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 چکیده

دآوری  سود شامل اقلام تعهدی و نقدی میشود.اقلام تعهدی سود معمولا تحت کنترل مدیریت میباشند و ازآنجا که مدیران همواره علاقه مندند که سو

این روش    عبارتی دستکاری میکنند ،کهمناسبی را از وضیت مالی سازمان نشان دهند لذا با استفاده از روش های مجاز سود شرکت را هموار سازی یا به 

.حال چنانچه قابلیت مقایسه اطلاعات حسابداری افزایش پیدا کند  در واقع موجب گمراه کردن استفاده کنندگان از گزارش های مالی شرکت میشود  

را جایگزین این  هتر است مدیریت واقعی سود  احتمال اینکه حسابرسان بتوانند مدیریت سود تعهدی را کشف نمایند نیز افزایش خواهد یافت .بنابراین ب 

  پذیرفته   در شرکتهای  یتعهدمدیریت سود مبتنی بر مبنای اقلام    ،یحسابدار  سه یمقا   ت یقابل  ریتاث  یبررس  در این راستا پژوهش حاضر به  .روش نماییم  

می  129)  1396  –1389  زمانی  بازۀ  در   تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده   اطلاعات  میدانی،  بررسی  روش  از  استفاده  با  منظور  بدین.  پردازد  شرکت( 

  تحلیل  و  تجزیه  و  آزمون  مورد  تابلویی  هایداده  الگوی  و  توصیفی  آمار  های روش  از  استفاده  ها بعد از جمع آوری از صورتهای مالی باشده و داده  استخراج

وجود    یرابطه معکوس و معنادار  یبر اقلام تعهد  یسود مبتن  تیر یو مد  یحسابدار  سهیمقا  تیقابل  نیب   داد  نشان  فرضیه   از  حاصل   نتایج.  اندگرفته  قرار

 وجود ندارد.  یرابطه   یسود واقع ت یر یو مد  ی حسابدار سه یمقا  ت یقابل ن یب  یدارد. ول

 ی.سود واقع  تیریمدی،  اقلام تعهد  یمبنا   ،یحسابدار   سهیمقا  تیقابل:  کلمات کلیدی

 

 

 

 واقعی سود مدیریت حسابداری، مقایسه قابلیت تاثیر

 تعهدی اقلام مبنای بر مبتنی

 

 2نژاد  مزگی  سمیه  ، 1نخعی  کریم
 بیرجند   واحد  اسلامی  آزاد  دانشگاه  حسابداری  علمی  هیات  عضو  حسابداری  دکتری 1
 بیرجند   واحد.  اسلامی  آزاد  دانشگاه.  حسابداری  ارشد  کارشناسی  دانشجوی  2
 

 نویسنده مسئول: 
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 مقدمه 

دسترس برای سرمایه گذاران را افزایش می    شگری مالی است که کمیت و کیفیت اطلاعات درارگزقابلیت مقایسه یکی از ویژگی های  

گذشتة شرکت، عملکرد آتی را با دقت بیشتری پیش بینی کنند و بر مبنای آن    دهد از طریق ارزیابی عملکرد  دهد و به آنها امکان می

  های مالی یکی از ویژگی های کیفی گزارشگری مالی است که موجب   رتصوقابلیت مقایسة  .  (2011،  و. همکاران   )دفرانکو  تصمیم بگیرند

 (. 2013،  و همکاران  افزایش کیفیت افشا می شود )چوئی

با توجه به اهمیت گزارشگری مالی در ابلاغ فعالیت های شرکت به سهامداران خارجی، رابطه بین هزینه های اختصاصی رقابت و قابلیت  

اهمیت )یاز  مقایسه صورت های مالی  و لاندالم  دارد. هایز  و هریس )1996دی  نشان داده 1998(  برای  (  را  تمایزی  رقابت، وجه  اند که 

( دریافتند که از نظر مدیران  2005( و گراهام و همکاران )2009گزارش عملیات در صنایع کمتر رقابتی ایجاد می کند. ددمن و لیناکس ) 

( به این  2010رزشمند، مانع اصلی افزایش افشای داوطلبانه است. بانگولی و واتس )ا  کیدر انگلیس و آمریکا، ریسک افشاگری اطلاعات مل

های رقبا را از گزارش های مالی خود جمع آوری می کنند. شرکت های رقیب با  اند که مدیران اطلاعات مربوط به هزینهنتیجه رسیده

های آنها کمتر است، در گزارش هزینه ها سوگیری  یدگاه که هزینهد  ینهای مربوطه را با تلاش برای ایجاد اآگاهی از این موضوع هزینه

( تاثیر گزارشگری متقلبانه را بررسی کرده و نشان دادند که شرکت های  2013(. بیتی و همکاران )2010می کنند )بانگولی و همکاران،  

که نشان دهنده آن است که مدیران توجه زیادی  د  هنهمکار میزان سرمایه گذاری خود را در طول دوره گزارشگری متقلبانه افزایش می د

( را تایید می کند. این محققان به این نتیجه 2001به گزارش های مالی رقبای خود دارند. یافته های آنها نتایج تحقیق باشمن و اسمیت )

ها  فرصت  بتوانند  که  دهد  می  اجازه  دیگر  های  شرکت  به  مالی  امور  اجباری  افشای  که  بودند  را  سری  رسیده  بد  و  گذاری خوب  مایه 

 شناسایی کنند.

 بیان مساله 

المللی گزارشگری مالی( در مورد قابلیت  بسیاری از مطالعات به بررسی پذیرش استانداردهای مشابه حسابداری )مانند استانداردهای بین 

فوند و  ؛ دی2010و همکاران،  ؛ لانگ  2008همکاران،  اند )بارت و  ها در کشورهای مختلف پرداختهمقایسه ارقام حسابداری در بین شرکت

پوشش  2011همکاران،   بسط  مدیریت،  داوطلبانه  افشای  مانند  مختلف  نتایج  بر  حسابداری  مقایسه  قابلیت  تاثیر  همچنین  محققان   .)

کاران،  کینی و هم  ؛2013ران،  اند )گانگ و همکاگذاران نهادی پرداختهبینی و ساختار پورت فولیو سرمایههای پیشگران و ویژگیتحلیل

 (.  2016؛ انگلبرگ و همکاران،  2011و همکاران،  ؛ دی فرانسو  2009

های اختیاری تعهدی که تحت  توانند سود گزارش شده را از طریق فعالیتشود. اول، مدیران میروش مدیریت می  سود گزارش شده به دو

( به  AEMوع مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی )نند. این ندستکاری ک  شود،( اجازه داده میGAAPاصول حسابداری پذیرفته شده ) 

(. اگرچه مدیریت سود تعهدی  2012دهد )زانگ،  های عملیاتی روی میطور کلی در پایان دوره حسابداری، یعنی پس از تکمیل فعالیت

می مستقیمی  تاثیر  جریانحسابداری  بر  مستقیمی  تاثیر  واقعی  سود  مدیریت  اما  نقدینگذارد،  ندارد.های  توانند    گی  می  مدیران  دوم، 

های  توانند زمان بندی و مقیاس فعالیتهای واقعی نیز دستکاری کنند. به ویژه، مدیران میهمچنین در سود گزارش شده توسط فعالیت

ویژه را    اهداف سود  به طوری کهگذاری، و تامین منابع مالی از طریق دوره حسابداری را تغییر دهند،  واقعی مانند فروش، تولید، سرمایه

های اختیاری، و یا  های فروش، و با کاهش هزینهتواند با افزایش زمان بندی تولید و طرحکسب کنند. به عنوان مثال، سود گزارش شده می

یات واقعی  مدیریت عملهای  ( این فعالیت2006با تاخیر در زمان بندی وقوع آنها، به طور موقت افزایش یابد. بر اساس نتایج ریچاودری )

توان  تحت عنوان مدیریت سود  باشد را میکه ناشی از عملکردهای نرمال کسب و کار با هدف اولیه دستکاری در سود دوره جاری می

واقعی بر خلاف مدیریت سود تعهدی، می تواند پیامدهای مستقیمی بر جریان های نقدینگی  (. مدیریت سود  REMواقعی تعریف کرد )

گذاران بسیار سخت است )کوهن و  مچنین اقلام تعهدی حسابداری(، که شناخت آن برای بسیاری از سرمایهباشد ) و هآتی داشته  جاری و  

 (.  2008همکاران،  

FASB  (2010  و )IASB  (2010در چارچوب مفهومی گزارشگری مالی خود قابلیت مقایسه را به عنوان ویژگی )  های کیفی اطلاعات

های بین اقلام اطلاعاتی را شناسایی  ها و وتفاوتسازد که شباهتدگان از این اطلاعات را قادر میتفاده کنناند که اسمالی شناسایی کرده 

باشد، اما تحقیقات تجربی انجام شده در این های کیفی مهم میایسه حسابداری، یکی از ویژگیکنند. با وجود این واقعیت که قابلیت مق

 مورد بسیار کم است. 
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و همکاردی )فوند  به2011ان  نتیجه رسیده  (  مالکیت خارجی صندوقاین  قوانین  های سرمایهاند که  اجباری  پذیرش  با  گذاری مشترک 

IFRS  اند که  ( گزارش کرده2008قابلیت مقایسه حسابداری را بهبود بخشیده است. بارت و همکاران )  افزایش یافته است، زیرا پذیرش آن

آنها نسبت به سایر شرکت  ت سودمدیریاند،  را پذیرفته  IFRSهایی که  شرکت ارقام حسابداری  ارزشی  ارتباط  ها بیشتر  کمتری دارند، و 

-را به صورت اجباری پذیرفته  IFRSهایی  توبین در شرکت  Qه نقدینگی بازار و  اند ک( به این نتیجه رسیده2008است. داسک و همکاران )

ها  اند که حرکت همزمان سود شرکت( گزارش کرده2010یابد. لانگ و همکاران )ییابد و هزینه سرمایه در آنها کاهش ماند، افزایش می

شود. بارت  اند، بدتر میرا پذیرفته  IFRSهایی که  طلاعاتی در شرکتیابد، و محیط ایابد، در حالی که قابلیت مقایسه تغییر نمیافزایش می

در بین شرکت های    GAAPبا حسابداری مبتنی بر    IFRSداری مبتنی بر  اند که آیا حساب ( این موضوع را بررسی کرده 2012و همکاران )

با    IFRSهای  اند که ارقام حسابداری پذیرندهو آمریکا قابل مقایسه است یا نه، که به این نتیجه رسیده IFRSدولتی در کشورهای پذیرنده  

مورد پذیرندگان اجباری آن  این افزایش در قابلیت مقایسه در    اند، قابلیت مقایسه بیشتری دارد ورا پذیرفته  IFRSهای آمریکایی که  شرکت

های غیرمحسوس  گذاریاند که سود به صورت غیرمعمول در سرمایه( گزارش کرده2011بروگ )بیشتر مشاهده شده است. براون و کیم

تر است. فرانسیس و  ویگیرد، ق  صورت می  R & Dیابد و این رابطه در صنایعی که حمایت بهتری از  های آمریکایی افزایش میشرکت

یابد که به وسیله یک حسابرس  ها زمانی افزایش میای مالی شرکتهاند که قابلیت مقایسه صورت( به این نتیجه رسیده2014همکاران )

 تر است.  بزرگ قوی  4شوند و این تاثیر برای حسابرسان  حسابرسی می

صورتهای و سطح دستکاری سود از طریق مدیریت سود  ست آیا بین قابلیت مقایسه  به دنبال پاسخ این سوال ا  بنابراین پژوهش حاضر  

 ای وجود دارد.  تعهدی و واقعی رابطه

 پیشینه ی پژوهش 

( حسابدار   ی ف یک  یژگیو  ریتاث(  1396شمسی  مد  یحسابدار  سه یمقا  تیقابل  یاطلاعات  مبتن  تیریبر  تعهد   یسود  ای.  براقلام    ن یهدف 

  یدر شرکتها   یبر اقلام تعهد  یسود مبتن  تیری ) بر مدیحسابدار   سهیمقا  تی( قابلیاطلاعات حسابدار   ی فیک  یژگیو  ریتاث  یبررس  قیتحق

شده در بورس اوراق بهادار تهران و قلمرو    رفتهیپذ  یشرکتها   قیتحق  نیا  یشده در بورس اوراق بهادار تهران بوده است. قلمرو مکان  رفتهیپذ

ا  1394تا    1390  نیب  یسال ها   یزمان ابوده  )اطلاعات حسابدار   یفیکی  ژگیو  ق،یتحق  نیست. در    ر ی متغ  ی(حسابدار   سهیمقا  تیقابلی 

مد و  مبتن  تیریمستقل  اقلام    یسود  تحق  ریمتغ  یتعهدبر  گرفته شد.  نظر  در  تحق  قیوابسته  زمره  در  دارد،    یکاربرد  قاتیحاضر  قرار 

بند از لحاظ ماه  ق یروش تحق  رد،یگ  روش را مدنظر قرار   تویاساس ماه  رب  قاتیانواع تحق  یچنانچه طبقه   قات یدر زمره تحق  تیحاضر 

ن  یفیتوص نظر روش  از  و  تحق  زیقرار داشته  م  یهمبستگ  قاتیدر دسته  ا  یمحسوب  برا   نیگردد. در  آور   یپژوهش  و    یجمع  داده ها 

ا از روش کتابخانه  داده ها   استفاده یاطلاعات،  ا  یشد. در بخش  آور   قیطر  ز پژوهش  به    ی اشرکت ه  یداده ها   یجمع  با مراجعه  نمونه 

انجام پذو    یحیتوض  یها   ادداشتی  ،یمال  یصورت ها بهادار  اوراق  بر اساس روش حذف سرفتیماهنامه بورس    107تعداد    کیستماتی. 

بهره    یو استنباط  ی فیشده از آمار توص  یجمع آور   یدادهها  صی و تلخ  فی. به منظور توصدیانتخاب گرد  یشرکت به عنوان نمونه آمار

بر اقلام    یسود مبتن  تیریبر مد  ی(حسابدار   سهیمقا  تیقابلی )اطلاعات حسابدار   یفیک  یژگینشان داد و  قیتحق  جیده است. نتاگرفته ش

 است.   رگذاریشده در بورس اوراق بهادار تهران تاث  رفتهیپذ  یدر شرکتها  یتعهد

افزا.  سود  یعاقو  تیریو مد  یسود تعهد   تیریمد  ،یمال  ی هاصورت  سهیمقا  تیقابل(  1396کیا و صفری ) ات  اطلاع   سهیمقا  تیقابل  شی با 

روش     نیا  یر یدر بکارگ  رانیمد  ،یقانون  یتوسط  حسابرسان و  نهادها   یسود تعهد    تیریکشف  مد  شتریاحتمال ب  لیبه دل  یحسابدار 

  ی هامقابل، روش   درهش داده و  روش را  کا   نیکه  استفاده  از  ا  رودی انتظار م  نی.  بنابراگردندیمواجه م   یادیز  سکیسود با ر  تیریمد

 سه یمقا  تیقابل  ریتاث  یاستدلال، پژوهش حاضر به بررس  نیا  هیکنند. بر پا   یاقلام  تعهد   یدستکار   نیگزیسود  را  جا   یواقع   تیریمد

از    ادهبا استف  زین  قیتحق  یهاه ی. فرضپردازدی ها مشرکت   یسود واقع  تیریو مد  یبر اقلام تعهد   یسود مبتن  تیریبر مد  یمال  یهاصورت

  ون ی رگرس  یاز الگو  یریگو با  بهره  1394تا    1390  یهاسال   یشده در بورس اوراق بهادار تهران ط   رفتهیشرکت پذ  85متشکل از    یانمونه 

  اتاطلاع   سهیمقا  تیاز آن است که قابل  یپژوهش حاک  یهاافتهیمورد آزمون قرارگرفت.    ییتابلو  یهاداده   کیبر تکن  یمبتن  رهیچند متغ

  ش یبا افزا  گر،ید  انی. به بشودی سود م  یواقع  تیریمد  شیو در مقابل، افزا  یبر اقلام تعهد   یسود مبتن  تیریموجب کاهش مد  ،یحسابدار 

 .کنندیم   یاقلام تعهد    یدستکار    نیگزیسود  را  جا  یواقع  تیریمد  یهاروش   رانیمد  یمال  یهاصورت   سهیمقا  تیقابل
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( چناری  و  مد  یمال  یهاصورت   ةسیمقا  تیقابل(  1395چناری  واقع  تیریو  ای.  سود  مطالع  نیهدف    ة سیمقا  تیقابل  ریتأث  ةپژوهش 

پژوهش از    نیا  یاوراق بهادار تهران است. اطلاعات لازم برا  در بورس   شدهرفتهیپذ  یهادر شرکت  یسود واقع   تیریبا مد  یمال  یهاصورت

  ی هابا داده   رهیمتغچند   ونی از رگرس  هاهیآزمون فرض  یشده است. برا   یدآورگر  1390-1394  یزمان  شرکت در دوره   80  یمال  یهاصورت

  ی ( و برا 2011و همکاران )  فرانکوی از مدل د  سهیمقا  تیقابل  ریمتغ  ةمحاسب  یهدف پژوهش برا  یاستفاده شده است. در راستا   یبیترک

( بود.  2006)  یچودهاری روده شد، مشابه آنچه در پژوهش  ( استفا1998دچو و همکاران )  ةافتیاز مدل توسعه   یسود واقع  تیری مد  ةمحاسب

وجوه    یرعاد یغ  انی)جر  یسود واقع  تیریمد  یارهایبر مع  یمال  یهاصورت  ةسیمقا  تیاست که قابل  نی ا  انگریحاصل از پژوهش ب  یهاافتهی

  سه، یمقا تیقابل شیبا افزا ،ی به عبارتار دارد. دو معنا میمستق ری( تأثیاری اخت یرعاد یغ یهانهیهز د،یتول یرعاد یغ یهانهیهز ،یاتینقد عمل

از اندازه   شی ب دیمانند تول یواقع   یهات یفعال یخود با دستکار  یمطلوب عملکرد جار  ة ارائ  یدر راستا  یسود واقع تیری به مد  رانیمد لیتما

 . ابدییم  شی حجم فروش افزا  یرعادیغ  شی و افزا

را پذیرفته اند )استرالیا، فرانسه و بریتانیا( پرداختند. نتایج   IFRS ر سه کشوری که  ( به بررسی مدیریت سود د2008جنجین و استولی )

( در تضاد است. با این  2008)  ها با نتایج بارث و همکارانکاهش نیافته است. این یافته  IFRSذیرش  نشان داد مدیریت سود قبل و بعد پ 

استاندارهای حسابداری   مقایسه کیفیت  بر  مقاله  المللی گزاشگری مالی )حال تمرکز  بین  استانداردهای  با  با  IFRSداخلی  مواجهه  ( در 

 باشد. مدیریت سود می

( بر کیفیت حسابداری پرداختند. شواهد نشان  IASررسی اثر استفاده از استاندارهای بین المللی حسابداری )( به ب2008بارث و همکاران )

 بهبود یافته است.   IASدر مقایسه با قبل از پذیرش    IASدهد کیفیت حسابداری در دوره بعد از پذیرش  می

تحلیلگران، پوشش و پراکندگی، مزایای قابلیت مقایسه را به صورت تجربی  ( با تمرکز بر دقت پیش بینی  2011دی فرانکو و همکاران )

ت و افزایش کمیت و کیفیت  بررسی کرده اند. نتایج  آنها نشان می دهد که مقایسه پذیری صورت های مالی کاهش هزینه کسب اطلاعا 

 شود. اطلاعات موجود برای تحلیلگران در مورد شرکت را منجر می

( سن  بررسی(،  2016چارلی  مقایسه   به  بین  صورت رابطه  شرکتپذیری  در  واقعی  و  تعهدی  سود  مدیریت  و  مالی  آمریکایی  های  های 

پذیری افزایش و مدیریت سود تعهدی از طریق قابلیت  لیت مقایسه پرداخت. نتایج تحقیق وی نشان داد که مدیریت سود واقعی از طریق قاب

 دهد.پذیری کاهش می مقایسه 

 فرضیات پژوهش 

 رابطه وجود دارد. ضیه اول: بین قابلیت مقایسه حسابداری و مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی  فر

 رد. سود واقعی رابطه وجود دا  مدیریت  و  حسابداری  مقایسه  قابلیت  فرضیه دوم: بین

 روش شناسی پژوهش 

آمار علت  شدهرفته یپذ  یهاپژوهش، شرکت   نیا  یجامعه  است.  تهران  بهادار  اوراق  بورس  آمار   در  جامعه  دسترس  یانتخاب  به   یامکان 

ا  شدهرفته یپذ  یهاشرکت   ی مال  یهاموجود در صورت  یهاداده  بهادار است. در  اوراق  از طر  پژوهش نمونه مورد  نیدر بورس    ق یمطالعه 

موجود در جامعه   یهاشرکت   هیمتشکل از کل یکه نمونه آمار بیترت نیاانتخاب خواهد شد، به  یآمار  معهاز جا کیستماتیس یحذف روش

 باشند:   ریز  یارها ی است که حائز مع  یآمار 

 اسفندماه باشد.   29شرکتها    یسال مال  انیپا.  1

 نباشد.   یگذار   هیسرما  یوشرکتها   یجزء بانکها و موسسات مال.  2

 ماه باشد.   3از    شیب  یدر طول دوره پژوهش دچار وقفه معاملات  دیشرکت ها نبا  .3

 شرکتها در دسترس باشد.   ازیاطلاعات موردن.  4
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نمونه در  و ملاحظات  شرایط  اعمال  نتیجه  انتخاب    129گیری حذفی سیستماتیک  در  آزمونها  انجام  آماری جهت  جامعه  از  شرکت 

 شرکت می باشد.  -سال  1032اشد بنابراین حجم نهایی نمونه  بسال متوالی می  8شدند. دوره تحقیق  

 متغیرهای پژوهش 

 وابسته 
 مدیریت سود تعهدی 

 مدیریت سود واقعی 

 قابلیت مقایسه حسابداری مستقل

 کنترلی

 اندازه شرکت 

 ارزش دفتری به بازار 

 بازده دارایی ها 

 شاخص ریسک 

 نسبت جریان نقد عملیاتی به دارایی ها 

 

 شود: های تحقیق از رابطه رگرسیونی زیر استفاده می آزمون فرضیه  ایبر

 (1مدل  

EMit = β0 + β1 Compit +   β2Sizeit  + β3 BMit + β4  ROAit + β5 LEVit + β6 CFOit  + εit 

از سه معیار برای  ( خواهند بود. لازم به ذکر است به دلیل استفاده  1که در آن مدیریت سود تعهدی و واقعی، متغیر وابسته مدل )

اقلام تعهدی  اندازه  و  واقعی  براساس  گیری مدیریت سود  بالا  برای مدیریت سود تعهدی، مدل  برازش    4اختیاری  وابسته مختلف  متغیر 

 خواهد شد. 

 (. 1995اندازه گیری مدیریت سود واقعی )مدل دیچو و همکاران،  

غیرعادی نقدی  عادی    جریان  غیر  تولید  فروش(،  دستکاری  هزینه )حاصل  و  تولید(  دستکاری  اختی)حاصل  )حاصل  های  غیرعادی  اری 

فعالیتهزینه  ریدستکا بر  اختیاری غیرعادی( به عنوان معیارهای مدیریت سود مبتنی  واقعی شناخته میهای  شوند )کیم و سون  های 

 شود. ها محاسبه میو سطح نرمال آن (. سطح غیرعادی این متغیرها از طریق تفاوت بین میزان واقعی  2006؛ رویچودری،    2008؛  2013،

 اتیجریان غیرعادی وجوه نقد عملی

ای که باقی مانده این رابطه به عنوان معیار جریان نقدی  شود، به گونهجریان نقدی غیرعادی استفاده می تخمین( برای 2از رابطه شماره )

 شود: می  گرفتهغیرعادی در نظر  

   (2مدل  
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 باشد. یرات فروش می : تغی∆  Sفروش و    Sعملیاتی،    نقدی: جریان  CFOها،  : کل داراییAکه:  

 هزینه های غیرعادی تولید 

ای که باقی مانده این رابطه به عنوان معیار تولید غیرعادی در  شود، به گونه( برای تخمین تولید غیرعادی استفاده می 3شماره )  رابطهاز  

 . شودمینظر گرفته  
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     (3مدل  

 بهای تمام شده کالای فروش رفته.  PRODکه:  

 

 هزینه های غیرعادی اختیاری 

( رابطه شماره  برای تخمین هزینه4از  استفاده می(  غیرعادی  اختیاری  به گونههای  معیار  شود،  عنوان  به  رابطه  این  مانده   باقی  ای که 

 شود. در نظر گرفته می  غیرعادیهای اختیاری  هزینه

                        (4مدل  
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 های اداری، عمومی و فروش. جمع هزینه  DISEXPکه:  

 مدیریت سود تعهدی 

 برای اندازه گیری مدیریت سود تعهدی از مدل تعدیل شده جونز استفاده می شود: 

 (5مدل  

(
TAit

Ait−1
) =∝1 (

1

Ait−1
)+∝2 (

(∆REV−∆REC)

Ait−1
)+∝3 (

PPE

Ait−1
)+εit 

 که از حاصل سود خالص منهای وجوه نقد عملیاتی بدست می آید.   tدر سال    i: جمع کل اقلام تعهدی شرکت  TAitه یک  در رابطه شمار 

Ait-1  :  جمع کل دارایی های شرکتi    در سالt-1 

  :∆REV  تغییر در آمد شرکتi    بین سالt-1    وt 

 ∆REC  تغییر در حسابداری دریافتنی شرکت:i    بین سالt-1    وt 

PPEit:    اشین آلات و تجهیزات شرکت  ماموال،  میزانi    در سالt 

 1394تا    1389پارامترهای برآورد شده مختص شرکت از طریق روش تخمین حداقل مربعات در فاصله    1∝،2∝، 3∝در این مدل ابتدا  

اخص منفی  ه اگر این ش ( می باشد کεبرآورد شده است. در این مدل شاخص مدیریت سود )اقلام تعهدی اختیاری( همان جمله خطا ) 

زرگ و اگر این شاخص مثبت باشد نشان دهنده این است که مدیر از  باشد نشان دهنده این است که مدیر از حداقل سازی سود یا وان ب

 (. 2005سازی سود استفاده می کند)کوتاری و همکاران،حداکثر  

سود  تعهدی اختیاری بالا باشد نشان می دهد که امکان مدیریت  که در این تحقیق، هر چه سطح )اندازه( قدر مطلق اقلام    قابل ذکر است

 (.1389د)بولو و طالبی،توسط مدیریت بالا می رو

 متغیر مستقل 

 از  شده  ارائه تجربی از معیارهای یکی  از شرکت، -مشاهده سال هر برای حسابداری مقایسه قابلیت گیریاندازه  جهت حاضر،  تحقیق در

 :باشدمی  زیر صورت به گیریاندازه  است. شیوه شده استفاده (2011همکاران ) و فرانکو دی یو س

 : شودبرآورد می  اخیر فصل 12 های داده از استفاده با زیر مدل شرکت، -سال مشاهده هر برای ابتدا 

 
Earningsit = αi + βi Returnit + εit 
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 ( 6مدل  

: Earnings  ابتدای دوره.  امهس صاحبان  حقوق بازار ارزش با شده تعدیل فصلی خالص سود 

 Returnفصلی  سهام : بازده 

 توابع  بین  فاصله گیری اندازه  برای  حال  دهد.نشان می  را  شرکت  دو  این  بین  مقایسه قابلیت شرکت، دو  بین حسابداری  توابع بودن نزدیک

بینی شده دو شرکت با  در صنعت مربوط(، سود پیش    jو    iهای  )برای هر ترکیب ممکن شرکت    jو    iهای  شرکت  برآوردی حسابداری

 شوند: های زیر برآورد می اده از مدل استف

E(Earnings)iit = α̂i +β̂i  Returnit 

E(Earnings)jjt = α̂j +β̂j  Returnit 

 (8و    7مدل  

 

 شود: با استفاده از رابطه زیر محاسبه می   jو     iشرکت   دو بین  حسابداری مقایسه قابلیت سپس

CompAcctijt = −
1

12
× ∑ |𝑡

𝑡−11 E(Earninsiit)− E(Earningsijt)| 

 (9مدل  

   CompAcctijtشود. سپس میانگین  کمترین مرتب می  به مقدار بیشترین از   CompAcctijtمقادیر   تمام،  iمعین   شرکت هر برای

چهار شرکت   با شرکت    jبرای  را  مقایسه  قابلیت  بیشترین  مقای  tدر سال    iکه  قابلیت  معیار  عنوان  به  معین  دارند،  برای شرکت    iسه 

 شود. محاسبه می 

 متغیرهای کنترلی  

SIZEit  :شرکت   های  دارایی  لگاریتم  i  سال  در  t 

BMitارزش دفتری حقوق صاحبان سهام به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شرکت   : بیانگر نسبتi    در سالt   .است 

ROAitهای شرکت(. ییها )نسبت سود یا زیان خالص به کل دارا: بیانگر بازده دارایی 

LEVit  شاخص ریسک :(  های پایان دوره شرکت  های شرکت بر داراییاست با تقسیم بدهیاهرم مالی شرکت که برابرi    در سالt) . 

CFOitهای شرکت.: بیانگر نسبت جریان نقد حاصل از عملیات به کل دارایی 

 های توصیفی یافته 

است. نگاره    لازمط به متغیرها  تحلیل دقیق آن ها، آشنایی با آمار توصیفی مربو   به منظور بررسی مشخصات عمومی متغیرها و تجزیه و

شرکت نمونه    129مورد استفاده در تحقیق را نشان می دهد. آمار توصیفی مربوط به    متغیرهای(، آمار توصیفی داده های مربوط به  1)

 ( می باشد.  1396تا    1389)  هسال  8طی دوره زمانی  
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 وصیفی متغیرهای پژوهش ار ت، آم1جدول 

 بیشترین کمترین انحراف معیار میانگین تعداد  نام متغیر

 0.242 0.002 0.029 0.026 1032 مدیریت سود تعهدی 

 0.760 -0.257 0.255 0.315 1032 مدیریت سود واقعی 

 -0.001 -0.473 0.072 -0.086 1032 قابلیت مقایسه حسابداری

 19.149 10.104 1.566 14.005 1032 اندازه شرکت 

 4.179 0.003 0.410 0.527 1032 ارزش دفتری به بازار 

 0.959 -0.289 0.128 0.121 1032 بازده دارایی ها 

 0.996 0.090 0.180 0.576 1032 شاخص ریسک 

 0.804 -0.460 0.134 0.127 1032 نسبت جریان نقد عملیاتی به دارایی ها 

 

دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است و شاخص خوبی برای نشان دادن مرکزیت  که نشان  ترین شاخص مرکزی، میانگین استاصلی

ها حول  دهد بیشتر دادهباشد که نشان می( می/.576برابر با ) اهرم مالی)شاخص ریسک(هاست. برای مثال مقدار میانگین برای متغیر داده 

یافته نقطه تمرکز  پرا.  انداین  پارامترهای  تعیینبه طورکلی  برای  معیاری  آن  کندگی،  پراکندگی  میزان  یا  از یکدیگر  پراکندگی  ها  میزان 

و برای    566. 1اندازه شرکت برابر با ترین پارامترهای پراکندگی، انحراف معیار است. مقدار این پارامتر برای نسبت به میانگین است. از مهم 

با  مد است  برابر  تعهدی   که  . می029یریت سود  معیار  می   نشانباشد  انحراف  و کمترین  بیشترین  دارای  ترتیب  به  متغیر  دو  این  دهد 

می باشد که    19.149کمترین و بیشترین مقدار نیز کمینه و بیشینه را در هر متغیر نشان می دهد. به عنوان مثال بیشترین مقدار    .هستند

 در ادامه درج شده است. می باشد که اطلاعات آن    1395اصفهان در سال    مبارکه  دمربوط به شرکت فولا

 آزمون مانایی متغیرها

برآورد مدل، مانایی متغیر از  اقتصاد سنجی لازم است قبل  از آزمون  مطابق ادبیات  و    1فولر   -هایی نظیر دیکیها بررسی گردد. استفاده 

داده  2پرون  -فیلیپس پانل  برای  نمیهای  ح توصیه  برای  دارند.  مانایی  در تشخیص  اندکی  قدرت  زیرا  آزمون  اطمینانصول  شود  های  به 

 (. 1386نموده و سپس مانایی بررسی گردد )اندرس،  3ها را تجمیع شود که دادههای پانل، پیشنهاد میتر در مدلمانایی قوی
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 برای متغیرهای پژوهش (  هاریس)، آزمون مانایی2جدول 

 نتیجه سطح معناداری  آماره آزمون نام متغیر

 مانا است  0.000 -25.655 مدیریت سود تعهدی 

 مانا است  0.000 -21.914 مدیریت سود واقعی 

 مانا است  0.000 -25.738 قابلیت مقایسه حسابداری

 مانا نیست  1 7.380 اندازه شرکت 

 مانا است  0.000 -11.413 ارزش دفتری به بازار 

 مانا است  0.000 -12.449 بازده دارایی ها 

 مانا است  0.000 -7.425 شاخص ریسک 

 مانا است  0.000 -19.571 نسبت جریان نقد عملیاتی به دارایی ها 

درصد بوده و بیانگر مانا نبودن متغیرها    5داری متغیر اندازه شرکت بیش از  شود که سطح معنیمشاهده می  2با توجه به جدول شماره  

نا بودن متغیرها است. لازم به توضیح است که در درصد بوده و بیانگر ما  5داری مابقی متغیرها کمتر از  است. درصورتیکه سطح معنی

ی)مانا بودن جملات اخلال( انجام شده است که نتایج نشان می دهد خطاهای باقی مانده  انتهای این فصل آزمونی به نام آزمون هم جمع

 است.   بودن تک تک متغیرها نیست و مدل به صورت هم جمعی مانا  مانامانا هستند و می توان گفت که نیازی به  

 آزمون تشخیص توزیع نرمال 

، شرط اولیه انجام کلیه آزمون های پارامتریک می باشد. به منظور  رگرسیونی() به خصوص متغیر وابسته در مدل های  نرمال بودن متغیرها

باشد    %5تر از  هرگاه سطح معنی داری کم  هااستفاده شده است. در این آزمونجارکوبرا  بررسی نرمال بودن متغیرهای پژوهش از آزمون  

(5% >Sig   فرض صفر در سطح اطمینان ،)رد می شود.    %95 

 قرار زیر می باشد:   مفروضات آزمون  به

H0 .توزیع داده ها نرمال است : 

H1 .توزیع داده ها نرمال نیست : 

 . ( ارائه شده است3جدول)  تشخیص توزیع نرمال درنتایج آزمون  

 ، نتایج آزمون جارکوبرا  3  جدول شماره

 نتیجه معناداری جارکوبرا  تعداد مشاهدات متغیرنام 

 توزیع نرمال ندارد  0.000 1032 مدیریت سود تعهدی 

 توزیع نرمال ندارد  0.000 1032 مدیریت سود واقعی 

 توزیع نرمال ندارد  0.000 1032 قابلیت مقایسه حسابداری

 توزیع نرمال ندارد  0.000 1032 اندازه شرکت 

 توزیع نرمال ندارد  0.000 1032 ارزش دفتری به بازار 

 نرمال ندارد توزیع   0.000 1032 بازده دارایی ها 

 توزیع نرمال ندارد  0.000 1032 شاخص ریسک 

 توزیع نرمال ندارد  0.000 1032 نسبت جریان نقد عملیاتی به دارایی ها 
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ار نیستند.در برخی موارد مشاهده می شود که متغیرهای پژوهش از توزیع نرمال برخورد   شودطبق نتایج آزمون جارکو برا مشاهده می  

از تبدیلات جانسون( به متغیرهای   استفاده  وابسته)با  اقدام به تبدیل متغیرهای مستقل و  مانده ها  باقی  برای نرمال کردن  پژوهشگران 

از رفتار متغیرهای اولیه تبعیت   ر به تولید متغیرهایی می شود که الزاماجدیدی با توزیع نرمال نموده اند. باید دقت داشت این کار منج

 (.  1396نمی کند و نتایج برآورد مدل رگرسیونی با این متغیرها غیر قابل اتکا است)افلاطونی،

 لیمر)چاو(   Fزمون آ
  به   چاو  آزمون  به  مربوط  های  فرض  گیرد.  می  صورت(  ثابت  اثرات)  تابلویی  های  داده  و  مفید  اثرات  الگوهای  بین  تشخیص  برای  آزمون  این

  است:  زیر  شرح

   : همه ی عرض از مبدا ها در مدل با هم برابرند.  (H0) صفر  ی  فرضیه

 .: حداقل یکی از عرض از مبدا ها با بقیه متفاوت است (H1) مقابل  ی  فرضیه

صفر،  فرض صفر در آزمون چاو بیانگر تشابه عرض از مبدا ها در سطح شرکت ها و سال های مختلف است. لذا، در صورت عدم رد فرض  

یا اثرات مقید الگوی مناسب خواهد بود. فرض مقابل نیز حاکی از عدم تشابه عرض از مبدا ها در سطح شرکت ها یا سال     POOl ساختار  

لذا باشد.  بود )بنی مهد و   panel ، در صورت رد فرضیه صفر، ساختارهای مختلف می  الگوی مناسب خواهد  )اثرات ثابت یا تصادفی( 

 (. 1395همکاران،

 ، نتایج آزمون اف لیمر)چاو( برای مدل ها 4دول ج

 نتیجه  سطح معناداری آزمون  مقدار آماره ازمون  نام مدل ریاضی 

 رد فرضیه صفر  0.000 3.11 فرضیه )مدل( اول  

 رد فرضیه صفر  0.000 3.14 فرضیه )مدل( دوم  

 ذیرش الگوی داده های تابلویی)پانل( می باشد. درصد بوده و بیانگر پ  5معناداری آزمون کمتر از    سطحطبق نتایج آزمون چاو،  

 آزمون هاسمن 

و  می  رد  صفر  فرض  باشد،  0.05  سطح  از  ( کمتزprob)  چاو  ی  آماره   معناداری  میزان  که  صورتی  در    panel   های  داد  ساختار  شود 

  آزمون   به  مربوط  های  فرض.  دشو  انجام  نیز  هاسمن   آزمون  باید  تصادفی   یا  ثابت  اثرات  تشخیص   برای   حالت  این  در  شود.  می  انتخاب

 است:   زیر  شرح  به  هاسمن

 توضیحی  های  متغیر  و  ها  مبدا  از  عرض  بین  همبستگی  وجود  ( عدم  (H0صفر:  ی  فرضیه

 توضیحی  های  متغیر  و  ها  مبدا  از  عرض  بین  همبستگی  ( وجود (H1مقابل:  ی  فرضیه

  های   بامتغیر  مختلف  های  شرکت  و  ها  سال  بین  در  ها  مبدا  از  عرض  مقادیر  بین  همبستگی  وجود  عدم   بیانگر  آزمون  این  در  صفر  فرض

  حاکی  نیز  مقابل  فرض.  باشد  می  تری  مناسب  الگوی  تصادفی  اثرات  با   panel   ساختار  صفر،  فرض  رد  عدم  صورت  در  لذا،.  است  توضیحی

  رد   درصورت  لذا،.  باشد  می  یتوضیح  های  متغیر  با  مختلف  ی  ها  شرکت   و  ها  سال  بین  در  مبدا  از  عرض  مقادیر  بین  همبستگی  وجود  از

 (. 1395)بنی مهد و همکاران،  بود  خواهد  تری  مناسب  الگوی  ثابت  اثرات   با   panel   ساختار  صفر،  فرض

 نتایج آزمون هاسمن برای مدل ها ، 5جدول 

 نتیجه سطح معناداری آزمون  مقدار آماره ازمون  نام مدل ریاضی 

 رد فرضیه صفر  0.000 30.57 فرضیه )مدل( اول  

 عدم رد فرضیه صفر 0.519 5.19 رضیه )مدل( دوم  ف

درصد بوده و بیانگر پذیرش الگوی اثرات ثابت می باشد.سطح    5طبق نتایج آزمون هاسمن، سطح معناداری آزمون در مدل اول کمتر از  

 درصد بوده و بیانگر پذیرش الگوی اثرات تصادفی می باشد.   5از    بیشمعناداری آزمون در مدل دوم  
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 نی واریانس در مقادیر خطا ناهمسا

اگر خطا های رگرسیون ناهمسان باشند اما محقق بدون در نظر گرفتن این موضوع به فرایند براورد و استنباط ادام دهد، چه اتفاقی خواهد  

دیگر حداثل    هنوز هم ضرایب برآوردی را بدون تورش ارائه می کنند ولی آن ضرایب     OLSافتاد؟ در این حالت، هر چند براورد گرهای  

در صورت وجود ناهمسانی  به کار رود، انحراف معیار می تواند اشتباه     OLSواهند داشت. نتیجه این خواهد بود که اگر  واریانس را نخ

باشد و بنابراین هر گونه استنباطی که صورت گرفته میتواند گمراه کننده باشد. به عبارت دیگر، وقتی خطا ها ناهمسان باشند، انحراف  

رگ می شود. انحراف معیار ضرایب  شیب نیز به شکل ناهمسانی بستگی دارد. برای مثال اگر واریانس خطا ها  عیار عرض از مبدا بسیار بزم

 (.  1395به شکل مثبتی با مجذور یک متغیر توضیحی در ارتباط باشد، انحراف معیار ضریب آن متغیر، بسیار بزرگ خواهد بود)افلاطونی،

 زمون ناهمسانی واریانس  ، نتایج آ 6 جدول

 نتیجه سطح معنی داری  آماره آزمون ل های پژوهشمد

 رد فرضیه صفر  0.000 33225.49 فرضیه )مدل( اول  

 رد فرضیه صفر  0.000 24027.67 فرضیه )مدل( دوم  

صد می باشد و بیانگر  در  5نشان می دهد که سطح معنی داری آزمون والد تعدیل شده در مدل ها  کمتر از    6نتایج حاصل در جدول  

وجود ناهمسانی واریانس در جملات اخلال می باشد. لازم به توضیح است که این مشکل در تخمین نهایی مدلها رفع گردیده )با روش  

 ( است. glsوزن دهی به داده ها از طریق دستور  

 خطا  مقادیر همبستگی خود

.  است  سریالی  همبستگی  یا  خطا  جملات  بین  همبستگی  خود  عدم  OLS  روش  به  رگرسیون  مدل  تخمین  در  اساسی  های  فرض  از  یکی

.  باشند   تصادفی  کل  در  باید  نیز  خطا  مقادیر  بنابراین  هستند،  تصادفی  گیرند  می  خود  به  مدل  در  توضیحی  های  متغیر  که  مقادیری  چون

  چنین  اگر  زیرا  نکند،  تغییر  منظم   رطو  به  زمان  طول  در  و  باشد  نداشته   وجود  خاصی  ترتیب  و  همبستگی  خطا  جملات  مقادیر  بین  یعنی،

  در  است ممکن خطا  مقادیر بین همبستگی. بود خواهد وابسته توضیحی های متغیر  مقادیر  به و نبوده تصادفی خطا جملات تغییرات باشد،

 (. 1395باشد )بنی مهد و همکاران،    وجود داشته  مختلف  مقاطع  بین  در  یا  و  مختلف  های  سال  بین

 خودهمبستگی سریالی   ، نتایج آزمون7 جدول

 نتیجه سطح معنی داری  آماره آزمون مدل های پژوهش

 رد فرضیه صفر  0.000 0.991 فرضیه )مدل( اول  

 عدم رد فرضیه صفر  0.097 2.789 فرضیه )مدل( دوم  

درصد بوده و بیانگر    5، مشاهده می شود که سطح معناداری آزمون والدریج برای فرضیه اول کمتر از  7با توجه به نتایج جدول شماره  

از   برای فرضیه دوم بیش  والدریج  بیانگر عدم وجود    5وجود خودهمبستگی سریالی در مدل است.سطح معناداری آزمون  و  درصد بوده 

 رفع شده است.   Auto Correlationاست که با دستور    خودهمبستگی سریالی در مدل

 آزمون هم خطی 

واریانس تورم  عامل  آمار،  یک  (variance inflation factor=VIF) در  واقع  در  کند.  می  ارزیابی  را  چندگانه  همخطی  شدت 

طی افزایش یافته است. شدت  بابت همخ شاخص معرفی می گردد که بیان می دارد چه مقدار از تغییرات مربوط به ضرایب برآورد شده

به یک نزدیک بود نشان دهنده عدم وجود  VIFآزمون  می توان تحلیل نمود. اگر آماره   VIF  را با بررسی بزرگی مقدار  همخطی چندگانه

 (. 1394چندگانه بالا می باشد )سوری، باشد همخطی    5بزرگتر از   VIF قاعده تجربی مقدار  همخطی است. به عنوان یک
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 زمون هم خطی برای مدل رگرسیونی اول ، آ 8جدول 

 نتیجه  ( VIF/1تلورانس ) ( VIFعامل تورم واریانس ) نام متغیر 

 عدم وجود هم خطی  0.512 1.95 دارایی ها  بازده 

 خطی  هم  وجود عدم 0.682 1.47 نسبت جریان نقد عملیاتی به دارایی ها 

 خطی  هم  وجود عدم 0.690 1.45 اهرم مالی 

 خطی  هم  وجود عدم 0.884 1.13 بازار ارزش دفتری به  

 خطی  هم  وجود عدم 0.943 1.06 اندازه شرکت 

 خطی  هم  وجود عدم 0.998 1 قابلیت مقایسه حسابداری

 

 ، آزمون هم خطی برای مدل رگرسیونی دوم 9جدول 

 نتیجه  ( VIF/1تلورانس ) ( VIFعامل تورم واریانس ) نام متغیر 

 عدم وجود هم خطی  0.512 1.95 بازده دارایی ها 

 عدم وجود هم خطی  0.682 1.47 نسبت جریان نقد عملیاتی به دارایی ها 

 خطی  هم  جودو عدم 0.690 1.45 اهرم مالی 

 خطی  هم  وجود عدم 0.884 1.13 ارزش دفتری به بازار 

 خطی  هم  وجود عدم 0.943 1.06 اندازه شرکت 

 خطی  هم  وجود عدم 0.998 1 قابلیت مقایسه حسابداری

 

رانس بیش از  ، تلو  5همانطور که در نتایج آزمون هم خطی در جداول فوق قابل مشاهده است، مقادیر عامل تورم واریانس کمتر از عدد  

 است که بیانگر عدم وجود هم خطی می باشد.   0.2

 آزمون فرضیه اول

 ندارد.   وجود  معناداری  رابطه  تعهدی  اقلام  بر  مبتنی  سود  مدیریت  و  حسابداری  مقایسه  قابلیت  بین  فرض صفر:

 . دارد  جودو  معناداری  رابطه  تعهدی  اقلام   بر  مبتنی  سود  مدیریت  و  حسابداری  مقایسه  قابلیت  بین  فرض مقابل:
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 ، تخمین نهایی مدل رگرسیونی اول 10جدول 

 سطح معناداری  zآماره  انحراف استاندارد ضرایب  ضرایب متغیرها

 0.024 -2.25 0.011 -0.025 حسابداریقابلیت مقایسه 

 0.495 -0.68 0.006 -0.004 اندازه شرکت 

 0.012 -2.52 0.002 -0.006 ارزش دفتری به بازار 

 0.063 1.86 0.011 0.021 یی ها بازده دارا 

 0.067 1.83 0.006 0.011 اهرم مالی 

 0.000 -3.48 0.010 -0.037 نسبت جریان نقد عملیاتی به دارایی ها 

 0.000 3.83 0.007 0.029 عرض از زمبدأ      

 سایر آماره های اطلاعاتی

 درصد  51 ضریب تعیین تعدیل شده 

 ( 0.001) 21.94 آماره والد و معناداری آن 

 

درصد    5حسابداری دارای ضریب منفی و سطح معناداری کمتر از    مقایسه  مشاهده می شود که متغیر قابلیت  10طبق نتایج جدول  

  معکوس و معناداری وجود   تعهدی رابطه   اقلام  بر  مبتنی  سود  مدیریت  و  حسابداری  مقایسه  قابلیت  است از این رو می توان گفت که بین

اندازه شرکت، بازده دارایی ها و اهرم مالی    95سطح اطمینان  دارد و فرضیه اول در   درصد مورد پذیرش قرار می گیرد. متغیر کنترلی 

درصد می باشند که رابطه معناداری با مدیریت سود تعهدی ندارند. متغیر ارزش دفتری به بازار و جریان    5معناداری بیش از  دارای سطح  

درصد می باشد که    51معناداری با مدیریت سود تعهدی دارند.ضریب تعیین تعدیل شده برابر با    های نقد عملیاتی دارای رابطه معکوس و

درصد از تغییرات متغیروابسته را توضیح دهند. آماره والد برابر   51قل و کنترلی موجود در مدل توانسته اند نشان می دهد متغیرهای مست

 شد از این رو می توان گفت که مدل برازش شده از اعتبار کافی برخوردار است. درصد می با  5و سطح معناداری آن کمتر از    21.94با  

 آزمون فرضیه دوم 

 . ندارد  وجود  معناداری  رابطه  واقعی  سود  مدیریت  و  حسابداری  ایسهمق  قابلیت  بین  فرض صفر:

 . دارد  وجود  معناداری  رابطه  واقعی  سود  مدیریت  و  حسابداری  مقایسه  قابلیت  بین  فرض مقابل:
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 ، تخمین نهایی مدل رگرسیونی دوم 11جدول 

 سطح معناداری  zآماره  انحراف استاندارد ضرایب  ضرایب متغیرها

 0.636 -0.47 0.107 -0.050 مقایسه حسابداریقابلیت 

 0.000 -4.57 0.005 -0.023 اندازه شرکت 

 0.132 1.51 0.020 0.030 ارزش دفتری به بازار 

 0.000 4.53 0.084 0.382 بازده دارایی ها 

 0.000 4.35 0.051 0.224 اهرم مالی 

 0.171 1.37 0.069 0.095 نسبت جریان نقد عملیاتی به دارایی ها 

 0.000 5.85 0.074 0.433 عرض از زمبدأ 

 سایر آماره های اطلاعاتی

 درصد  19 ضریب تعیین تعدیل شده 

 ( 0.000) 50.22 آماره والد و معناداری آن 

 

درصد   5حسابداری دارای ضریب منفی و سطح معناداری بیش از    مقایسه  مشاهده می شود که متغیر قابلیت  11ل  طبق نتایج جدو

ندارد و فرضیه دوم در   معناداری وجود     واقعی رابطه  سود  مدیریت  و  حسابداری  مقایسه  قابلیت  از این رو می توان گفت که بیناست  

رد. متغیر کنترلی بازده دارایی ها و اهرم مالی دارای رابطه مستقیم و اندازه شرکت  درصد مورد پذیرش قرار نمی گی  95سطح اطمینان  

معناداری با مدیریت سود واقعی دارند. متغیر ارزش دفتری به بازار و جریان های نقد عملیاتی دارای سطح معناداری بیش  رابطه معکوس و  

درصد می باشد که نشان    19واقعی ندارند. ضریب تعیین تعدیل شده برابر با  درصد هستند از این رو رابطه معناداری با مدیریت سود   5از  

درصد از تغییرات متغیروابسته را توضیح دهند. آماره والد برابر با    19کنترلی موجود در مدل توانسته اند  می دهد متغیرهای مستقل و  

 فت که مدل برازش شده از اعتبار کافی برخوردار است. درصد می باشد از این رو می توان گ  5و سطح معناداری آن کمتر از    50.22
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 نتیجه گیری و پیشنهادات 

های اقتصادی اساسی شرکت، بلکه در پایان سال از طریق اقلام    فعالیتد مبتنی بر اقلام تعهدی، مدیریت نه از طریق تغییر  در مدیریت سو

را در جهت   اختیاری، سود  می تعهدی  یا ساختار  اهداف خویش دستکاری  زمانبندی  تغییر در  با  واقعی  کند، در حالی که مدیریت سود 

(. لذا بر خلاف مدیریت  2006دیریت با اتخاذ برخی تصمیمات عملیاتی همراه است )رویچودهری،  فعالیت های واقعی واحد تجاری و م

اه افشا شود، شناسایی مدیریت سود  اقلام تعهدی که ممکن است توسط حسابرس با یک روش معمول، کشف و در یادداشت های همر 

ی و اشخاص خارج از واحد تجاری به مراتب مشکل تر است )ساهن،  واقعی و قضاوت و اظهارنظر درباره آن برای حسابرسان، نهادهای قانون

قادر می سازد تا  (. از سوی دیگر قابلیت مقایسه صورت های مالی یکی از ویژگی های کیفی اطلاعات مالی که استفاده کنندگان را  2016

(. قابلیت مقایسه بیشتر 2010د حسابداری،  شباهت ها و تفاوت های موجود بین اقلام صورت های مالی را بررسی کنند )هیات استاندار

منجر می شود که هنگام مقایسه و تجزیه و تحلیل اطلاعات مالی شرکت ها، نیاز به انجام تعدیلات در اطلاعات کاهش یافته و استفاده  

 ندگان برون سازمانی میزان بیشتری از اطلاعات را با سهولت بیشتر و هزینه کمتر به دست می آورند. کن

.  شود یگزارش اطلاعات مرتبط با سود مطرح م  ایها و  شرکت  یمال   یگزارشگر   یبرا  یالمللن یب  یاده یسود، پد  یدستکار   ایسود    تیریمد

  رو، ن یاخذ مجوز مربوطه از قانونگذاران است. از ا  یهاارات سهامداران و مطابق با الزام امر، مطابقت عملکرد شرکت با انتظ   نیا  یاصل  لیدلا

باشند تصو  کهیزمان  رد  رانیمد مد  نفعانیبه ذ  یترمطلوب   ریقصد داشته  به  م   تیریارائه دهند، دست  اینکه  زنندیسود  برای  مدیران   .

های  کنند؛ زیرا مدیریت سود واقعی از طریق فعالیتبه مدیریت سود واقعی میلکرد شرکت خود ارائه دهند، اقدام تری از عمتصویر مطلوب 

گیرد و  های پژوهش و توسعه نسبت به اقلام تعهدی حسابداری انجام میواقعی مانند بهای فروش، شرایط اعتباری، میزان تولیدات و هزینه 

سو منجر  های واقعی از طریق تولید بیش از اندازه از یکعالیت لام تعهدی است. همچنین، دستکاری فکشف آن دشوارتر از مدیریت سود اق 

  شود. تولید بیش از اندازه با کاهش هزینةبه تغییرات غیرعادی در موجودی کالا و از سوی دیگر منجر به ایجاد هزینة تولید غیرعادی می 

کنند با مدیریت سود  دهد؛ بنابراین، مدیران سعی میرا کاهش و حاشیة سود را افزایش می یافته به محصولات، هزینة تولید  ثابت تخصیص

نفعان  گیری ذی که با افزایش قابلیت مقایسه عملکرد شرکت بیشتر در معرض تصمیمجاری را بهتر نشان دهند، چرا   واقعی عملکرد دورۀ 

گیری  نفعان را در راستای تصمیمذی  و کلیة  گذاران، سهامدارانمقایسه، سرمایه قرار گرفته است. به عبارت بهتر، با توجه به اینکه قابلیت  

گذاران بیشتر  وسیلة سرمایه های مالی بهشود، میزان استفادۀ گزارش های مالی بیشتر میکند، وقتی قابلیت مقایسة صورتکمک فراوانی می

یابند که  رو، مدیران بیشتر انگیزه می کنند؛ از این اقتصادی آتی اتکا می شود و آنان بیشتر بر عملکرد جاری شرکت در اتخاذ تصمیمات  می

فعالیت از طریق  مدیریت سود  به  بین  اقدام  جایگاه شرکت  ارتقای  با  و  دهند  جلوه  بهتر  را  عملکرد شرکت  بتوانند  تا  کنند  واقعی  های 

 . سازندتخصیص منابع را برای شرکت فراهم    شود، امکانسهامداران که منجر به افزایش داد و ستد سهام و نقدشوندگی می

که   شد  حاصل  نتیجه  این  حاضر  پژوهش  مد  یحسابدار  سهیمقا  تیقابل  نیبدر  مبتن  تیریو  تعهد  یسود  اقلام  و  رابطه    یبر  معکوس 

  ی چارلی رابطه ی وجود ندارد. این نتایج مطابق با پژوهش  سود واقع  تیریو مد  یحسابدار   سهیمقا  تی قابل  نیبولی    وجود دارد.  یمعنادار 

  جیپرداخت. نتا ییکایآمر یها در شرکت  یو واقع  یسود تعهد تی ریو مد یمال  یهاصورت یر یپذسهیمقا نیرابطه ب ی(، به بررس2016سن )

  یر یپذسه یمقا تیقابل قیاز طر یسود تعهد  تیری و مد شیافزا یر یپذسه یمقا تیقابل قیاز طر یسود واقع تیرینشان داد که مد یو قیتحق

و    یسود واقع  تیریمد  نیبر رابطه ب  یسود تعهد   تیریمد  یگر  یانج یاثر م  ی( به بررس1395ان )و همکار   یابیکامهمچنین    .دهدیکاهش م

  تیریمد  قیو از طر  میمستق  ریبلکه بطور غ  م،ینه تنها بصورت مستق  یسود واقع  تیریمد  ی دهدنشان م  جیپرداختند. نتا  هیسرما  نهیهز

 . ی گذارداثر م  هیسرما  نهیکامل( بر هز   گر  یانجی)م  یسود تعهد 

 در راستای نتایج حاصل از پژوهش پیشنهاداتی به شرح زیر ارائه می گردد: 

نهادهای قانون گذار و سازمان   .1 بهتر از حقوق صاحبان سهام، نسبت به    بورسبا  بهادار پیشنهاد می شود در راستای صیانت  اوراق 

برای نیز  را  تدابیری  و  بدهند  به خرج  بیشتری  واقعی حساسیت  فعالیت های  این روش های خاص    دستکاری  و کشف  پیشگیری 

 مدیریت سود و برخورد با آنها بیاندیشند.
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پیشنهاد می شود که در بررسی اینکه آیا که مدیریت به مدیریت سود روی آورده است    به سرمایه گذاران و تحلیل گران مالی .2

نوع از مدیریت سود را بعنوان جایگیزینی  مدیریت سود واقعی و تعهدی توجه نمایند؛ چرا که مدیران این دو    نوعیاخیر، به هر  

 یکدیگر استفاده می کنند. 

شرکت   شودی م  شنهادیپ .3 مدسود  لحاظ  از  دستکار   تیریها  هموارساز   یو  ابعاد  به  یواقع  تیریمد  ای  یاز    ان یجر  ژهیوسودها 

  ی برا   یاریاز سود فقط مع  شودیم  شنهادیپ  یآت  یهاپژوهش   یشود. در راستا  یو بررس  لی تحل  زین  یاتیوجوه نقد عمل  یرعادیغ

 استفاده شود.   ز یعملکرد ن  یارها یمع  رینشود و سا  استفاده  یمال  یهاصورت  ةسیمقا  تیقابل  ة محاسب
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